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Blue tsunami euphoria turns into AI rushed exit & flight to UST 

Euforia blue tsunami mid-term election AS memicu bullish rally di pasar 
SUN kemarin (5/11). Yield 10Y SUN turun -7.4 bps menjadi 7.66% diikuti 
5Y -16.3 bps menjadi 7.40%, 20Y -6.7 bps menjadi 7.69%, 2Y -5.2 bps ke 
level 7.08%, dan 30Y -1.8 bps menjadi 7.76%. Bullish rally tersebut masih 
mungkin berlanjut hari ini dipicu oleh aksi panic selling di pasar saham 
AS, terutama terhadap sektor teknologi AI. Investor di pasar saham AS 
menginterpretasikan kemenangan Partai Demokrat di mid-term election 
sebagai kemenangan sentimen politik anti-AI, yang ditunjukkan selama 
ini dengan perlawanan terhadap rencana investasi untuk membangun AI 
data center di berbagai wilayah di AS. Akibatnya, indeks ETF Vanguard 
US equity turun -4.40% kemarin dipicu anjloknya indeks NASDAQ -5.50% 
dan S&P 500 -4.40%. 

Aksi AI rushed exit tersebut diikuti dengan aksi flight to safety. Akibatnya, 
yield 10Y UST turun -5.3 bps menjadi 4.83% diikuti 2Y -11.9 bps menjadi 
4.46%, 5Y -8.1 bps menjadi 4.60%, dan 30Y -2.2 bps menjadi 5.25%. Hasil 
ini memiliki efek jalar positif terhadap pasar INDON, yang tercermin dari 
turunnya yield 10Y INDON -2.7 bps menjadi 5.99% diikuti 2Y INDON -5.6 
bps menjadi 5.05%, 5Y -3.8 bps menjadi 5.53%, 20Y -3.6 bps menuju level 
6.39%, dan 30Y -3.1 bps menjadi 6.35%. 

Kami memperkirakan yield 10Y SUN masih akan berlanjut turun hari ini 
dengan target rentang 7.60-7.65%, yang diikuti yield 10Y INDON menuju 
rentang 5.90-5.95%. Apresiasi Rupiah berpotensi konsolidatif di rentang 
IDR 18,000-18,100 per USD seiring pergerakan flattish indeks dolar tadi 
malam.  

Global Economic News: Bank of England (BOE) menaikkan suku bunga 
acuan +25 bps menjadi 4.00% (Sep: 3.75%; Cons: 4.00%). Keputusan ini 
diambil melalui voting dengan hasil 8-1. Seorang anggota mengusulkan 
kenaikan +50 bps sebagai langkah yang lebih tegas menghadapi lonjakan 
inlfasi akibat lonjakan harga energi pada bulan September. Para anggota 
BOE juga merevisi naik proyeksi inflasi 4Q26 menjadi 3.80% (Prev: 3.75%) 
dan 4Q27 menjadi 4.00% (Prev: 2.10%) dengan prediksi puncak inflasi di 
level 5.00% yang terjadi pada pertengahan 2027. (BOE)      

Domestic Economic News: Pertumbuhan PDB 3Q26 naik tidak terduga 
menjadi 5.47% YoY (2Q26: 5.29% YoY; Cons: & MCS: 5.20% YoY). Hasil 
ini ditopang oleh kebijakan fiskal ekspansif dengan tingkat pertumbuhan 
8.95% YoY (2Q26: 15.97% YoY), performa pertumbuhan ekspor yang kuat 
dengan laju pertumbuhan 4.59% YoY (2Q26: 4.13% YoY), dan investasi 
yang didukung kebijakan pemerintah yang bertumbuh 6.06% YoY (2Q26: 
6.87% YoY). Pertumbuhan konsumsi rumah tangga relatif stabil di 5.04% 
YoY (2Q26: 5.06% YoY). Dari sisi sektoral, hasil ini ditopang oleh naiknya 
laju pertumbuhan output manufaktur menjadi 5.87% YoY (2Q26: 4.52% 
YoY), dan membaiknya aktivitas produksi di sektor pertambangan yang 
tumbuh 0.91% YoY dari sebelumnya kontraksi (2Q26: -1.64% YoY). Akan 
tetapi laju pertumbuhan sektor pertanian melambat menjadi 0.46% YoY 
(2Q26: 3.80% YoY). (BPS)             

Bond Market News & Review 

Kementerian Keuangan laksanakan bookbuilding sukuk global (INDOIS) 
kemarin (10/11). Sukuk global ini ditawarkan dalam tiga trances, yakni 
Tranche dengan tenor 3Y, tanggal jatuh tempo (13/11/2029) dan IPT area 
5.70%; Tranche B dengan tenor 5Y, tangal jatuh tempo (13/11/2031) dan 
IPT area 6.10%; serta Tranche C dengan tenor 10Y, tangal jatuh tempo 
(13/11/2036) dan IPT area 6.55%. Setelmen akan dilaksanakan di tanggal 
(13/11). (DJPPR)  
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

   

Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

 
Source: Bloomberg  

 
Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Oct 03, 2026 (in tn IDR) 

Holders Sep-26 Oct-26 Nov-26 

Commercial Banks 1,194.03 1,293.61 1,294.03 

(of percentage %) 17.10 18.34 18.35 

Bank Indonesia 1,859.40 1,824.84 1,821.11 

(of percentage %) 26.63  25.87  25.83  

Mutual Funds 239.89 235.73 237.57 

(of percentage %) 3.44  3.34  3.37  

Insurances & 
Pension Funds 

1,428.11 1,433.69 1,434.14 

(of percentage %) 20.45 20.33 20.34 

Foreign Investors 907.45 917.00 915.45 

(of percentage %) 13.00 13.00 12.98 

Retails 603.37 593.98 594.27 

(of percentage %) 8.64   8.42   8.43   

Others 749.53 754.17 754.40 

(of percentage %) 10.74  10.69  10.70  

Total 6,981.78 7,053.02 7,053.02 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0110 5.52  3,518.7  

FR0109 4.36  2,765.1  

FR0090 0.44  2,144.5  

FR0111 10.36  1,539.6  

FR0095 1.78  1,243.2  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SIBALI01BCN3 2.08  idA(sy) 666.8  

SMINKP04BCN1 2.91  idA+(sy) 537.1  

SMLPPI01CN1 2.91  idA(sy) 507.0  

SIIJEE01B 1.67  idA(sy) 450.0  

DART04BCN1 1.66  irA- 360.0  

Source: IDX       
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